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¢ Vedeni automobilky Tesla si zahrava s emocemi investori, ktefi od ni
pak ocekavaji neredlné véci, tvrdi zakladatel fondu Sanning Capital Jan
Pravda.

¢ Akcie amerického vyrobce elektromobila jsou podle Pravdy pfilis drahé i

presto, Ze za posledni dva mésice ztratily dvacet procent hodnoty.

¢ Firma se bude navic muset vyrovnat se silici konkurenci. Kromé
ostatnich automobilek ji stale vice $lapou na paty i firmy z jinych obor,
napriklad vyrobci vysavaci.
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idé, kteri na zacatku roku nakoupili akcie amerického vyrobce

elektromobill Tesla, mohou scitat zisky. Cenné papiry firmy fizené

americkym miliardarem jihoafrického pavodu Elonem Muskem letos

zdrazily témér o 43 procent na 305 dolart za akcii. Podporilo je mimo

jiné to, ze Tesla letos zacala zdkaznikim dodavat novy viz nazvany
Model 3.
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Investor Jan Pravda a jeho fond Sanning Capital ale patfi mezi ty, podle kterych
rust akcii Tesly dal pokracovat nebude. Cenné papiry firmy jsou podle Pravdy
predrazené. Tesla navic vykazuje znaky manipulatora s trhem a bude se muset
vyrovnavat i se silici konkurenci, a to nejen od automobilek. I proto se Pravda
pred vice nez ptl rokem rozhodl akcie Tesly zacit takzvané shortovat
(https://byznys.ihned.cz/c1-65796480-u-akcii-tesly-nam-cervene-sviti-temer-
vsechno-rika-investor-pravda-ktery-sazi-na-pokles-automobilky) — za poplatek si
je od jejich tehdej$ich majitelii postupné ptjc¢oval a obratem je prodaval. Cast
akcii se mu podarilo na trhu udat i za ceny nad 350 dolard, kam se Tesla poprvé v
historii vy$plhala letos v ¢ervnu. Véri, Ze az je bude pristi rok vracet, budou

levnéjsi a fond na celé transakci vydéla.

Dosavadni vyvoj mu dava za pravdu, akcie automobilky sice v poloviné zari
vystoupaly na historicky rekord 385 dolart, od té doby se ale propadly zhruba o
pétinu. Sdzka na pokles Tesly tak uz fondu podle Pravdovych slov prinesla zisk
presahujici deset procent. Obchodni pozici ale presto zatim uzavirat nehodla.

Tvrdi, Ze cenné papiry Tesly ptijdou jesté niz.

REKLAMA

HN: Proc dal sazite na propad akcii Tesly?

Varovné signdly, které nés v dubnu primély investovat proti Tesle, stile
pretrvavaji. Patfi mezi né napriklad chovéni firmy na kapitalovém trhu, kam si
agresivneé chodi pro penize za nové vydané cenné papiry, provadéni relativné
agresivnich akvizic, jako byla SolarCity, nebo jeji Casté sliby v médiich. Vysledkem
toho jsou prilis vysoké ceny akcii a priliSna o¢ekavani. Lidé se pak chovaji tak, jako
by Tesla méla uz brzy vyrabét miliony aut jako Volkswagen, ale prodavala je i
nadale za svoje stavajici ceny. Management firmy zkratka dovoluje zahravat si s
emocemi investoru a déla kroky, které zenou investory jako stido ovci nékam, kde
to pro né nemusi dopadnout uplné dobre. Nefikdm, ze Tesla je Spatnd firma a Elon
Musk $patny manaZer. Jejich auta i jeho samotného naopak velmi obdivuji. Rikdm
jen, Ze investori jsou nerozumni a na zakladé emoci od té firmy oCekavaji neredlné
véci. Tesla déla chybu, Ze je nechd v téch emocich zit. To by se ji mohlo vymstit.
A7 bude investory opravdu potfebovat, oni ji uz mozné nebudou veéfit.

HN: Naznacil jste, Ze akcie Tesly jsou nyni prilis drahé.
Jakou roli hrala pravé cena p¥i vaSem rozhodovani o tom,
jak investovat?

Sledujeme mnoho ruznych dalsich parametra, které samy o sobé naznacovaly, zZe
shortovat Teslu se vyplati. Cena akcii jako takova mezi nimi sice neni, ale prave
jeji rast mi pred ptl rokem dodal odvahu jit se svym ndzorem do vasich novin.
Tesla je zkratka predrazend, i kdyz se jeji akcie za posledni dva mésice vyrazné

propadly, a my jsme tak na nasem pristupu vydélali uz pres deset procent.

HN: S takovym vynosem by se mozna nabizelo uz obchod
se ziskem uzavfit...
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Mate pravdu, Ze to nakonec nemusi vyjit a akcie Tesly se mohou vzpamatovat.
Pozice ale nezavirame. Podle investort, ktefi se zaméruji na vyhledavani
podhodnocenych akcii, patti Tesla zhruba na troven 50 dolard za akcii. My jsme ji
meéli nakoupenou za 30 dolart a v roce 2013 jsme ji prodali za 60. Zpétné vzato
byla chyba ji nedrzet do tristovky, ale po bitve je kazdy generadlem. Sazka proti
Tesle je pro nas nyni navic ochranou pred pddem trhu. Kdyby Sel dold, budou jeji
akcie padat také, a navic budou podle nés ztricet rychleji nez ostatni. Shortovani

Tesly se vyplati i proto, Ze je oproti lonsku vyrazné levnéjsi.

HN: Cim to je, Ze se za zapijceni akcii Tesly nyni plati
jejim majitelim méné?

Loni nebyl témér nikdo ochoten cenné papiry Tesly drzet dlouhodobé. Souvisi to s
povahou pristupu k firmé. Kdyz je spiSe spekulativni, nejsou investori akcii
ochotni ptjcit, protoze porad jeji vyvoj sleduji a jsou pripraveni ji kdykoli prodat.
A takové to bylo do lonska. Pak do Tesly nastoupil dlouhodoby trh. Sice to podle
nds bylo za prili$ vysokych cen, ale dlouhodobi investofi jsou ochotnéjsi akcie
drzet i nékolik let, a tim padem jsou i ochotnéjsi je pajcit. Cena za shortovani tak
spadla zhruba z dvaceti procent na méné nez desetinu. V tu chvili to pro nas
zacalo byt zajimavé a rozhodli jsme se do toho jit.

HN: Co podle vas nyni bude dal s akciemi Tesly?

Je tfeba byt trpélivy, ale myslim si, Ze se jim bude dafit ve srovnani se zbytkem
trhu podpramérné. Nejde jen o chovani firmy na kapitalovych trzich nebo o to, ze
je cena jejich akcii prilis vysoka. V potaz musite brat i to, Ze Tesle rapidné roste
konkurence. Kazda automobilka nyni hlasi, Ze bude vyrabét desitky model
elektromobilt. Napriklad Volkswagen chce do roku 2030 vyvinout elektrické verze
v$ech svych 300 modeld.

HN: Jinymi slovy, zatimco dosud méli tradicni vyrobci
vozu €asto jen jeden typ elektroauta, nyni se budou
snazit pronikat do ruznych tfid...

Ano. Navic napriklad némecké automobilky zalozily spolecny podnik na pokryti
Némecka superrychlymi dobijecimi stanicemi. A nejde jen o automobilky.
Konkurenci mohou byt pro Teslu i firmy z Gplné jinych odvétvi; a nemam ted na
mysli jen Apple nebo Google.

HN: O jaké spolecnosti by se mohlo jednat?

Vyvoj vlastniho elektromobilu ohlésil napiiklad britsky vyrobce vysavact Dyson.
Vtip je v tom, Ze elektricky vliz ma podobné jadro jako vysavac, takze je to do jisté
miry logické. Nepotrebujete zadné know-how na spalovaci motory. Musite pouze
umeét vyrobit elektromotor a podvozek. A to firma na vysavace umi.

Druhé nejvétsi ¢eskd médni firma Pietro Filipi méni majitele. Firma ma potiZe,
novy investor chce posilit on-line prodej - ¢téte ZDE (https://archiv.ihned.cz/c1-
65958540-ceska-modni-firma-pietro-filipi-meni-majitele-novy-investor-ma-

znacce-pomoci-vstoupit-na-dalsi-zahranicni-trhy)

DOPORUCUJEME
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oproti-predchozimu-roku-to-je-pokles-o-
vice-nez-9-miliard-korun-aktiva-skupiny-
ale-rostou)

Zisk Kellnerovy PPF dosahl 16,5
miliardy korun, oproti
predchozimu roku to je pokles o
vice nez 9 miliard. Aktiva skupiny
ale rostou (//byznys.ihned.cz/c1-
66159140-zisk-kellnerovy-ppf-
dosahl-16-5-miliardy-korun-
oproti-predchozimu-roku-to-je-
pokles-o-vice-nez-9-miliard-
korun-aktiva-skupiny-ale-rostou)
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Zdrazovani pohonnych hmot zrychluje. Nejvic plati fidi¢i na Vysoc¢iné, nejlevnéji
natankujete na jihu Cech - ¢téte ZDE (https://byznys.ihned.cz/c1-65958920-
zdrazovani-pohonnych-hmot-zrychluje-nejvic-plati-ridici-na-vysocine-
nejlevneji-natankujete-na-jihu-cech)

Misto slev vlastni znacky. Obchodni fetézce v Cesku razi novou strategii - ¢téte
ZDE (https://archiv.ihned.cz/c1-65958460-misto-slev-vlastni-znacky-retezce-

razi-novou-strategii)

Na sméné s robotem: V Ceskych tovarnach roboti stdle Castéji pracuji bok po boku
s lidmi - ¢téte ZDE (https://archiv.ihned.cz/c1-65958270-roboti-jsou-levnejsi-

firmy-o-ne-maji-zajem-vyrabi-i-skla-na-auta)
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Zaujal vas clanek? Odemknéte ho pro své pratele!

Jako predplatitel muzete pro své pratele odemknout az 5 ¢lanku za tficet dni. Po kliknuti na
tlacitko "Odemknout pro pratele” Vam vygenerujeme unikatni odkaz, ktery mizete poslat
svym pratelim nebo nasdilet na socidlnich sitich. Lidé, ktef{ takovy odkaz pouziji, budou mit
pristup k celému textu, i kdyz nejsou predplatitelé.
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(http://economia.ihned.cz/zpracovani-osobnich-udaju/).

Z odbéru se muzete kdykoli odhlasit.

PRIHLASIT SE K ODBERU (HTTP://EEPURL.COM/CI3TBZ)

REKLAMA

NI My st v vv e v aeoi

narodni-banka-by-mohla-prikrocit-k-
dalsimu-zvyseni-urokovych-sazeb-drive-
nez-na-konci-roku-uved!-rusnok)
Ceska narodni banka by mohla
prikrocit k dalSimu zvySeni
arokovych sazeb dfive nez na
konci roku, uvedl Rusnok
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Bosch v Ceskych Bud&jovicich
rozsifuje své vyvojové centrum.
Miliardova investice spoléha na
renesanci dieselovych motoru
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Zisk Kellnerovy PPF dosahl 16,5
miliardy korun, oproti
predchozimu roku to je pokles o
vice nez 9 miliard. Aktiva skupiny
ale rostou (//byznys.ihned.cz/c1-
66159140-zisk-kellnerovy-ppf-
dosahl-16-5-miliardy-korun-
oproti-predchozimu-roku-to-je-
pokles-o-vice-nez-9-miliard-
korun-aktiva-skupiny-ale-

(//byznys.ihned.cz/c1-
66159140-zisk-kellnerovy-ppf-
dosahl-16-5-miliardy-korun-
oproti-predchozimu-roku-to-
je-pokles-o-vice-nez-9-
miliard-korun-aktiva-skupiny-
ale-rostou)

rostou)

Pied 27 min

VYSLEDKY  Skupina PPF dosdahla za rok 2017 ¢istého zisku 16,5

miliardy korun, oproti predchozimu roku je to...

Bydleni bez zasluh? Brno naslo
odvahu a pochopilo, Ze lidé v
nouzi z mésta nezmizi, fika
Milota, ktery stoji za
programem socialnich bytu
(//domaci.ihned.cz/c1-
66159060-bydleni-bez-zasluh-
brno-naslo-odvahu-a-
pochopilo-ze-lide-v-nouzi-z-
mesta-nezmizi-rika-milota-
ktery-stoji-za-programem-
socialnich-bytu)

Pfed 52 min

DVIV  Jan Milota z IQ Roma servis
pomdhd v Brné uvadét do praxe program
socialniho bydleni. Ten misto...

(//zahranicni.ihned.cz/c1-
66158900-sbu-udajne-
odrazila-utok-ruskych-
hackeru-na-velvyslanectvi-
jednoho-ze-statu-nato-v-

Dnes Pred 2 hod

(//byznys.ihned.cz/c1-
66158970-ceska-narodni-
banka-by-mohla-prikrocit-k-
dalsimu-zvyseni-urokovych-
sazeb-drive-nez-na-konci-
kyjeve) roku-uvedl-rusnok)

Ministr Plaga: Jdu si na vladu
pro miliardu, chci vratit penize,
které Sly na levné jizdné
(//domaci.ihned.cz/c1-
66159000-ministr-plaga-jdu-si-
na-vladu-pro-miliardu-chci-
pro-skoly-zpet-penize-ktere-
sly-na-dotovane-jizdne-byla-
to-pujcka)

Pred 16 min

ROZHOVOR  Ministr Skolstvi Robert Plaga
bude na stfede¢ni schtizi vlady podle svych
slov pozadovat pro...

(//zahranicni.ihned.cz/amerika-
usa/c1-66158860-nejsilnejsi-
erupce-sopky-volcan-de-
fuego-od-roku-1974-si-zatim-
vyzadala-69-lidskych-zivotu)

Dnes

https://byznys.ihned.cz/c1-65959040-sazka-na-propad-akcii-tesly-se-dal-vyplati-rika-investor-pravda-duvodem-je-i-silici-konkurence
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SBU (idajné odrazila atok
ruskych hackerti na
velvyslanectvi jednoho ze
statu NATO v Kyjevé
(//zahranicni.ihned.cz/c1-
66158900-sbu-udajne-
odrazila-utok-ruskych-
hackeru-na-
velvyslanectvi-jednoho-

Ceska narodni banka by
mohla pfikrocit k dalSimu
zvy3eni Grokovych sazeb
dfive nez na konci roku,
uvedl Rusnok
(//byznys.ihned.cz/c1-
66158970-ceska-narodni-
banka-by-mohla-prikrocit-
k-dalsimu-zvyseni-

Nejsilnéjsi erupce sopky
Volcan de Fuego od roku
1974 si zatim vyZadala 62

lidskych Zivotu

(//zahranicni.ihned.cz/amerika-

usa/c1-66158860-
nejsilnejsi-erupce-sopky-
volcan-de-fuego-od-roku-
1974-si-zatim-vyzadala-69-

Sazka na propad akcii Tesly se dal vyplati, fika investor Pravda. Dlvodem je i silici konkurence | Hospodarské noviny (IHNED.cz)

ze-statu-nato-v-kyjeve) lidskych-zivotu)

Podle ukrajinské rozvédky nez-na-konci-roku-uved!- Sopka Volcano de Fuego,

urokovych-sazeb-drive-

SBU se hackeri pokusili o rusnok) lezici pobliz vesnic Los
napadeni serverQ Guvernér CNB Jif{ Rusnok Lotes a El Rodeo, vybuchla
velvyslanectvi uvedl, Ze by Ceskd nérodni letos jiz podruhé....

nejmenovaného... banka mohla pfistoupit ke

zvys$eni Grokové sazby...
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